LAVERE UDBUD OG
STIGENDE PRISER I
VENTE FOR DANSKE

JULETRAER

Udbuddet af juletraeer vil vaere lavt og under ligevaegt de kommende ar.
Priserne vil derfor stige og sandsynligvis toppe i ar 2024-2025. Det forudser radgivningsfirmaet
Demetra pa baggrund af en veldokumenteret cyklisk analyse.

Svend Jgrgen Jensen, Demetra
Chefstrateg og stifter

Hvordan er prisdannelsen pa juletraeer de kommende ar?

For at svare pa dette spgrgsmal er man ngdt til at se pa den
teoretiske forklaring pa prisdannelsen pa ravarer. Juletraeer

er enravare pa linje med alle andre ravarer. Nar vi har for-
klaret den teoretiske prisdannelse pa en ravare, ser vi pa den
praktiske prisdannelse pa juletraser. Datamaessigt adskiller
juletraeer sig fra den almindelige prisdannelse pa ravarer, fordi
vikun har en arlig pris pa juletraeer i modsaetning til en raekke
ravarer som handles hver eneste dag pa bgrserne verden over.
Juletraeer adskiller sig ogsa markant fra f.eks. produktionen af
hvede, fordi juletraeer har en laengere produktionstid.

Spindelvavsteorien

Den teoretiske prisdannelse pa ravarer gaelder for stort set
alle ravarer, det vil sige ogsa for f.eks. hvede, svin, maelk og
gpdning. Teorien kaldes “spindelvaevsteorien” eller cobweb pa
engelsk. Det er en teori, som er meget gammel. Den er tilskre-
vet pkonomen Nicholas Kaldor helt tilbage til 1930%erne.

Principperne er fglgende: Som alle ved, sa er det forholdet
mellem udbud og efterspgrgsel, der bestemmer prisen pa
en vare. Nar prisen pa en vare er hgj, vil producenterne af
varen forsgge at gge udbuddet, fordi den hgje pris giver et
rigtigt godt daekningsbidrag. Hvis prisen pa maelk, hvede, svin
og gadning er hgj, vil producenterne som helhed forsgge at
gge produktionen. P4 den anden side har vi en efterspgrgsel
efter de samme ravarer. Jo hgjere prisen er for forbrugerne,
jo mindre er de villig til at kgbe. Omvendt er situationen, nar
prisen pa ravarerne er lav. Ved lave priser er producenten
ikke synderligt interesseret i at gge produktionen, da daek-
ningsbidraget ikke er s& gkonomisk fornuftigt laengere. P&
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den anden side er forbrugerne villige til at kgbe en stgrre
maengde, nar det er billigt. Det er “spindelvaevsteorien”isin
enkelthed. | den akademiske verden vil man tegne udbuds-
kurven og efterspgrgselskurven for at forklare teorien, men
ingen ved, hvor disse to kurver ligger i praksis. Vi ved ikke,
hvor stor efterspgrgslen er ved en bestemt pris, ligesom vi
heller ikke ved, hvor stort udbuddet vil vaere ved en bestemt
pris. Det vi ved er, at jo lavere prisen er pa en vare, jo stgrre
vil efterspgrgslen vaere og jo mindre vil udbuddet vaere. Jo
hgjere prisen er pa en vare, jo stgrre vil udbuddet vaere og jo
mindre vil efterspgrgslen vaere.

Det betyder, at vi far svingninger i prisen. Prisen vil bevaege sig
op og ned, fordi en hgj pris vil gge udbuddet og mindske efter-
spgrgslen. Hvor bliver “overudbuddet” af? Svaret er: Lagrene
gges. Omvendt ved en lav pris, sa mindskes lagrene, fordi pro-
ducenterne ikke er sa villige til at producere, fordi daeknings-
bidraget er lavt eller ikke eksisterende. Det f@grer til mangel pa
varen og priserne begynder at stige.

Disse svingninger i prisen foregar i en cyklisk udvikling. Den
vigtigste cyklus i ravareprissvingerne er 40 maneders cyklen,
men det er den ikke pa juletraeer, fordi produktionslaengden er
enanden.

Jeg har beskaeftiget mig med den cykliske prisdannelse i nogle
artier. For nogle ar siden blev vi bedt om at finde den cykliske
udvikling i juletraeer. Jeg ved en del om beregningen af en
cyklus, men intet overhovedet om, hvordan man producerer
juletraeer.

Via dialog med juletraesproducenter har jeg dog fundet ud af,
at for producenter med eksport betyder transportomkostnin-
gerne en del. Ggdningsprisen betyder ogsa noget. Vaer dog
opmaerksom pa, at hvedepriserne og ggdningspriserne fglges
ad. Hvedepriserne er faldet. Det samme er ggdningen. Her kan
det vaere interessant for juletraesproducenten at vide noget om
40 maneders cyklerne i hvede.
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Figur 1. Cyklist udvikling af danske juletraeer. 1961-2017.

Men tilbage til den cykliske udvikling pa juletraeer. Jeg har
arlige data tilbage til 1954. De sidste priser er fra 2022. For at
se om "spindelvaevsteorien” ogsa virker pa juletraeer, ma vi se
pa de tilplantede arealer.

Cyklus varer 14 ar

For at beregne juletraescyklen kan man anvende to metoder.
Den stgrste cyklusforsker i historien var Edward Dewey. Han
anvendte bl.a. forskellen mellem tre ars simpelt glidende
gennemsnit og ni ars vaegtet glidende gennemsnit. Denne
model virker pa juletraeer. Det fandt jeg hurtig ud af, menii
ferste omgang anvendte jeg min egen model. Den hedder
MACD og er forskellen mellem to eksponentielle glidende
gennemsnit. Begge modeller virker.

Fgrste gang jeg udarbejdede en cyklus for juletraeer var i
2018 (figur 1). Her kan man se toppen i arerne 1982,1996 og
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2010, mens bunden ligger i arerne 1989, 2004 og 2018. Der-
med har vi et signal om, at en juletraescyklus varer 14 ar.

Fire faser

Alle cykliske bevaegelser har fire faser (figur 2). Fase 1,2 og 4 er
prismaessigt fornuftige faser, mens fase 3 er den periode, hvor
priserne bliver darlige. Naeste spgrgsmal er: Kan vi sige noget
om dybdeni prisfaldet?

I konjunkturmaessig sammenhaeng er spgrgsmalet: Hvor dyb
bliver krisen og hvor langvarig bliver den? Det varierer fra
den ene krise til den anden. Her synes bl.a. byggeriets forhold
at veere afggrende sammen med det spekulative element i
f.eks. aktier. | juletraescyklen er den vaerste periode ogsa fase
3. Arealet under ligevaegt afspejler dybden og varigheden

af prisfaldet. Det er fra ligevaegtslinjen til bunden. Der er ikke
den helt store forskeli arealernes stgrrelse i fase 3. Det ser ud
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Figur 2. Faseinddelt cyklisk udvikling af danske juletraeer (1961-2022).

tilat fase 3 varer tre ar fra ligevaegt, sd begynder priserne igen
at stige. Laeg maerke til, at der er sket en justering af priserne
ibundfasen i2017/18. 1 figur 1var priserne 51,40 kr., meniden
sidste opdatering var de laveste priser i fase 4, det vil sige 65,10
kr. Arsagen til den laveste pris lige i fase 4 er, at en cyklus maler
tilvaekst. Det betyder, at den hastighed hvormed priserne fal-
der er aftagende. | en nedadgdende trend er det forlgberen for
en stigende trend. Omvendt er advarslen fra en stigende trend
til en faldende trend aftagende pristilvaekst. Vi er i gjeblikket

i fase 4. Det er en periode, hvor priserne igen stiger. Normalt

er fase Tden periode, hvor priserne stiger mest. Derfor kan
juletraesproducenten forvente prisstigninger.

Stigende priser
Hvordan sa det ud med produktionen af juletraeer i 2010?
Her kan man se pa antal producenter og arealerne med
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juletraeer. Vi har kun data tilbage til 2009 i forhold til are-
alerne. Fra 2011 til 2014 var der en stigning i arealerne pa
33%. Arsagen til dette er de hgje priser - helt i overens-
stemmelse med "spindelvaevsteorien”. Fra 2014 til 2019 faldt
arealet med juletracer med 18%. Ved lave priser stopper
produktionen. Helt i overensstemmelse med "spindelvaev-
steorien”. Prisstigningerne i fase 4 har fgrt til en stigning i
arealerne pa 14%. Stigende priser giver stgrre arealer. Da
viikke erifase 1endnu, forventer vi fortsat stigende priser.
Pristoppen ses i ar 2024 maske 2025.

Jeg hgrer, at nogle juletraesproducenter er uenige. Til mit for-
svar skal det anfgres, at jeg ikke har nogen politisk dagsorden
eller fglelser involveret i dansk juletraesproduktion. ¥
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